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Pour étre un succes, l'initiative d'une Union des
marchés de capitaux doit impliquer et attirer les
petits investisseurs

Bruxelles, le 23 février 2015 - Better Finance, la Fédération européenne des usagers
de services financiers, salue l'initiative de la Commission européenne et son livre vert
« Construire I'Union des marchés de capitaux (UMC) ». Nous partageons en effet
totalement les idées suivantes :

- L’Europe doit « trouver des moyens de faire le lien entre les investisseurs et les épargnants et la
croissance » ;

- «Il faut que les marchés de capitaux jouent un réle plus important dans l'apport de financements a
l'économie » ; et

- L’Europe doit «stimuler l'afflux de capitaux d’investissement institutionnels et de détail sur les
marchés de capitaux ».

Better Finance constate toutefois avec inquiétude que le livre vert ne consacre qu’'une seule page
aux investisseurs particuliers (« de détail » ), alors que les ménages européens sont la principale
source de fonds pour le financement a long terme de 'économie européenne!.

Le livre vert ne contient en particulier aucune proposition visant a permettre aux investisseurs
particuliers européens d’investir a nouveau plus directement sur les marchés de capitaux, comme
ils le faisaient encore il y a quelques dizaines d’années. Better Finance est préte a formuler des
propositions en ce sens et a dissiper les mythes inexacts selon lesquels les petits investisseurs
européens seraient davantage orientés « court terme » et plus réticents a la prise de risque que
d’autres investisseurs

Les autorités européennes ne parviendront pas a construire une Union des marchés de capitaux

efficace sans impliquer et attirer les citoyens européens, des investisseurs particuliers.

« L’UMC ne pourra étre un succes si elle est congue uniquement pour répondre aux besoins des
institutions financieres. Elle doit également offrir une valeur ajoutée aux investisseurs. Les

1 Comme le reconnait elle-méme la Commission européenne dans son livre vert sur le financement a long
terme de I'économie,)publié en mars 2013.
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sources de financement de notre économie ne  The European Federation of Financial Services Users
pourront étre diversifiées que _si__les Fédération Européenne des Usagers des Services Financiers
investisseurs sont incités a participer a cette initiative. [...] Il est absurde de créer un marché
totalement intégré pour les investisseurs professionnels tout en maintenant un marché distinct
pour les investisseurs de détail, moins efficace et moins intégré. [..] La protection des
investisseurs doit étre un élément clé de 'UMC en cours de création. »

Steven Maijoor, président de I'’Autorité européenne des marchés financiers (ESMA)?2
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2 Discours sur « Protection des investisseurs et marché européen intégré de capitaux » prononcé lors de la
Conférence internationale des investisseurs « Shareholders Rights in Europe 2020 » co-organisée par DSW
et Better Finance le 9 décembre 2014 a Wiesbaden, Allemagne
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